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Æ®±∑•© ¯˜ÁÓ‰†ÈÂÎÓÂ†˙ÂÈ‚ÂÏÂÎË‰†˙ÂÓÓÁ‰†¨˜Ê‰‰†˙Â¯·Á Ï˘Â†®≥µ•©

¨Á¢˘†ÈÂÈÏÈÓ†µ¨≥∂≤≠·†‰ÈÈ˘Ú˙·†Ù¢ÂÓ†ÏÚ†˙Â‡ˆÂ‰‰†ÂÓÎ˙Ò‰†±πππ†˙˘· ∞

˙ÈˆÁÓÓ†¯˙ÂÈ†Æ®ÌÈ„·ÂÚ†µ∞≠Ó†¯˙ÂÈ†ÌÈ˜ÈÒÚÓ‰©†ÌÈÏÂ„‚‰†ÌÈÏÚÙÓ·†π±•†‰ÊÓÂ
Æ˙ÂÙÒÂ†‰„Â·Ú†˙Â‡ˆÂ‰Â†‰„Â·Ú†¯Î˘†ÏÚ†‡È‰†®µ≤•©†ÁÂ˙ÈÙÂ†¯˜ÁÓ†ÏÚ†‰‡ˆÂ‰‰
ÏÚ ˙Â‡ˆÂ‰‰ ÔÂÓÈÓ· ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ‰¯È˘È‰ ˙ÂÙ˙˙˘‰‰ ‰ÓÎ˙Ò‰ ±πππ≠· ∞

Æ˙Â‡ˆÂ‰‰ ÏÏÎÓ ±µ•≠Î Ì‰˘ ¨Á¢˘ ÔÂÈÏÈÓ ∑∏≤≠· ‰ÈÈ˘Ú˙‰ ÈÏÚÙÓ· Ù¢ÂÓ
ÈÙÚ· ¥∑•© ˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ÈÙÚ· ‡È‰ ‰ÈÈ˘Ú˙· Ù¢ÂÓ ÏÚ ‰‡ˆÂ‰‰Ó ∏∑• ∞

Æ®ÌÈ¯Á‡ ÌÈÙÚ· ¥∞•≠Â ‰˜ÈÂ¯Ë˜Ï‡‰

„Ú†¨∂∞•≠·†‰ÈÈ˘Ú˙‰†ÈÏÚÙÓ·†Ù¢ÂÓ·†ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰†¯ÙÒÓ†‰ÏÚ†±ππ∞†Ê‡Ó ∞

®π∞•©†ÚÈ¯ÎÓ‰†Ì·Â¯·†ÌÈ˜ÒÚÂÓ†ÌÈÁ˙ÙÓÂ†ÌÈ¯˜ÂÁ†Æ±πππ†˙˘·†±¥¨µ∞∞≠Ï
ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰Ó†π∞•≠Ó†¯˙ÂÈ†Æ®ÌÈ„·ÂÚ†µ∞≠Ó†¯˙ÂÈ†ÌÈ˜ÈÒÚÓ‰©†ÌÈÏÂ„‚‰†ÌÈÏÚÙÓ·

Æ˙ÈÚÂˆ˜Ó ˙ÈÂÎÈ˙≠ÏÚ†Â‡†‰‰Â·‚†‰ÏÎ˘‰†ÈÏÚ·†Ì‰†Ù¢ÂÓ·
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ÛÚÂ†®±±•©†ËÙ†È¯ˆÂÓÂ†ÌÈÈÓÈÎ†ÌÈ¯ˆÂÓ†ÛÚ†¨®≤π•©†ÈÚ„ÓÂ†È‡ÂÙ¯†„ÂÈˆ†¨ÁÂ˜ÈÙÏÂ
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±∏•≠Î†≠†˘È‡ ≥∂∑¨∞∞∞≠Î†ÌÈ˜ÈÒÚÓ‰†¨‰ÈÈ˘Ú˙†ÈÏÚÙÓ†±¥¨∞∞∞≠Î†Ï‡¯˘È· ∞

ÌÈÏÚÙÓ‰Ó†∏∞•†Æ®˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰†˙ÂÈ„Ó·˘†‰ÊÏ†‰ÓÂ„†ÊÂÁ‡©†˜˘Ó·†‰„Â·Ú‰†ÁÂÎÓ
±∞∞†ÏÚÓ†ÌÈ˜ÈÒÚÓ†ÌÈÏÚÙÓ‰Ó†¥•†˜¯Â†ÏÚÙÓ†ÏÎ·†˘È‡†≤∞≠Ó†˙ÂÁÙ†ÌÈ˜ÈÒÚÓ

ÆÏÚÙÓ†ÏÎ·†ÌÈ„·ÂÚ

ÏÏÎÓ†∏≥•†ÌÈ˜ÈÒÚÓ†Ì‰Â†¨ÈË¯Ù‰†¯ÂË˜ÒÏ†ÌÈÎÈÈ˘†‰ÈÈ˘Ú˙‰†ÈÏÚÙÓÓ†π∑• ∞

Ì‰·Â†¨ÈÙÂ˙È˘≠ÈˆÂ·È˜‰†¯ÂË˜ÒÏ ÌÈÎÈÈ˘ ÌÈÏÚÙÓ‰Ó†≥•†Æ‰ÈÈ˘Ú˙·†ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰
¨ÚˆÂÓÓ·†¨ÌÈ˜ÈÒÚÓ˘†ÌÈÏÚÙÓ†±µ†È¯Â·Èˆ‰†¯ÂË˜Ò·†ÆÌÈ˜ÒÚÂÓ‰Ó†±∞•†ÌÈ„·ÂÚ
ÈÙÂ˙È˘≠ÈˆÂ·È˜‰†¯ÂË˜Ò·†∏∂≠Ï†‰‡ÂÂ˘‰·†¨ÏÚÙÓ†ÏÎ·†ÌÈ„·ÂÚ†±¨∂∞∞≠Ó†¯˙ÂÈ

ÆÈË¯Ù‰†¯ÂË˜Ò·†≤±≠ÏÂ
ÆÔÂ¯Á‡‰ „ÂÓÚ· ≠ ˙ÂÊÂÁÓ ÈÙÏ ‰˜ÂÒÚ˙ ∞

®Î¢‰Ò·†≤¥•†¨‰˘·†ÚˆÂÓÓ· ≥Æµ•≠Î©†‰„Á†‰ÈÈÏÚ†‰Ó˘¯†±ππ∂≠±ππ∞†ÌÈ˘· ∞

‰˙ÈÈ‰†ÂÏ‡†ÌÈ˘·†ÌÈ„·ÂÚ‰†˙ÙÒÂ˙†ÏÎ†ËÚÓÎ†Æ‰ÈÈ˘Ú˙·†ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰†¯ÙÒÓ·
˙‡ÊÂ†¨‰ÈÈ·Ï†˙ÂÓÂ˘˙‰†ÈÙÚ·†¯˜ÈÚ·†¨˙È˙¯ÂÒÓ≠˙·¯ÂÚÓ†Â‡†˙È˙¯ÂÒÓ†‰ÈÈ˘Ú˙·
‰Â˙Ó†‰„È¯È†‰ÏÁ ≤∞∞±≠±ππ∂†ÌÈ˘·†ÆÂÚÈ‚‰˘†ÌÈÏÂÚ‰†¯Â·Ú†‰ÈÈ·‰†˙Â·˜Ú·
˙‡†˙Ó‡Â˙‰†‰Ó‚Ó†®Î¢‰Ò·†∂•†¨‰˘Ï†ÚˆÂÓÓ·†±•≠Î©†‰ÈÈ˘Ú˙·†‰˜ÂÒÚ˙·

ÆÏ‡¯˘È· ‰ÈÈ·‰†ÛÚ·†‰Ë‡‰Ï†‰¯Â˘˜ ÔÎÂ ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰†˙Âˆ¯‡·†˘Á¯˙Ó‰

˙ÈÏ‡¯˘È‰†‰ÈÈ˘Ú˙‰†Ï˘†®‚¢Ó˙‰©†ÈÓÏÂ‚‰†ÈÓÂ˜Ó‰†¯ˆÂ˙‰†ÌÎ˙Ò‰†≤∞∞±†˙˘· ∞

ÌÈ˘·†ÆÁ¢˘†±∞∞≠Î· ≠†˜ÒÚÂÓÏ†‰„Â·Ú†˙Ú˘Ï†¯ˆÂ˙‰Â†¨Á¢˘†„¯‡ÈÏÈÓ†∑∞≠·
Æ‰˘Ï µ•≠Î·†ÚˆÂÓÓ·†‰ÈÈ˘Ú˙‰†‚¢Ó˙†‰ÏÚ†≤∞∞±≠±ππ∞

¨±±•≠Î·†‰ÏÚ†¯ˆÂ˙‰ ∫˙ÈÏ‡¯˘È‰†‰ÈÈ˘Ú˙·†‡È˘†˙˘†‰˙ÈÈ‰†≤∞∞∞†˙˘ ∞

ÂÓ˘¯Â†¨˜˘Ó·†˜ÂÓÚ†ÔÂ˙ÈÓ†ÏÁ‰†≤∞∞±†˙˘·†Æ∑•≠· ‰ÓÂ˘˙‰Â†∏•≠· ‰˜ÂÙ˙‰
Æ≤∞∞∞†˙ÓÂÚÏ†®≠µ•© ‰ÓÂ˘˙·Â ®≠µ•© ‰˜ÂÙ˙· ¨®≠∂•© ¯ˆÂ˙·†˙Â„È¯È

ÌÈÁÂÓ·†¥∞•≠Î·†≤∞∞±≠±ππ∞ ÌÈ˘·†‰Ï„‚†‰ÈÈ˘Ú˙·†‰„Â·Ú†¯Î˘†˙ÂÏÚ ∞

Æ®≤∞∞±≠±ππ∂ ÌÈ˘·†≠†‰„Á†‰ÈÈÏÚÂ†¨±ππ∂≠±ππ∞†ÌÈ˘·†‰ÏÁ†‰Ï˜†‰„È¯È©†¨ÌÈÈÏ‡È¯
Æ‰„Â·Ú‰†¯Î˘†˙ÂÏÚ·†ÈÂÈ˘·†ÌÈÂ˘‰†ÌÈÙÚ‰†ÔÈ·†È˙Â‰Ó†Ï„·‰†ÔÈ‡

Æ˙È˙¯ÂÒÓ‰†‰ÈÈ˘Ú˙‰†ÈÙÚ·˘†ÂÊÓ†‰ÏÂÙÎ†¯Î˘‰†˙ÂÏÚ†˙ÈÏÈÚ‰†‰È‚ÂÏÂÎË‰†ÈÙÚ· ∞

¯˙ÂÈÂ†ÌÈÈ˘†ÈÙ†‰‰Â·‚†¯ÈÎ˘Ï†˙ÚˆÂÓÓ‰†¯Î˘‰†˙ÂÏÚ†È¯Â·Èˆ‰†¯ÂË˜Ò‰†ÈÏÚÙÓ· ∞

ÆÈÙÂ˙È˘≠ÈˆÂ·È˜‰†¯ÂË˜Ò·Â†ÈË¯Ù‰†¯ÂË˜Ò·˘†ÂÊÓ
Á¢˘†∑∑†‰˙ÈÈ‰†¯˙ÂÈÂ†ÌÈ˜ÒÚÂÓ†≥∞∞†Ì‰·˘†ÌÈÏÚÙÓ·†‰„Â·Ú†˙Ú˘Ï†˙ÂÏÚ‰ ∞

ÆÌÈ„·ÂÚ†¥≠±†ÌÈ˜ÈÒÚÓ‰†ÌÈÏÚÙÓ·†Á¢˘†≥∞†˙ÓÂÚÏ†¨≤∞∞±†˙˘·
Ô‰·˘†˙ÂÈ„Ó‰†ÆÌÏÂÚ‰†˙ÂÈ„Ó·†‰Â˘†‰ÈÈ˘Ú˙·†˜ÒÚÂÓ†Ï˘†‰„Â·Ú†˙Ú˘†˙ÂÏÚ ∞

‰ÎÂÓ†‰„Â·Ú†˙Ú˘†˙ÂÏÚ†Ï‡¯˘È·†ÆÔÙÈÂ†‰ÈÓ¯‚†Ô‰†¯˙ÂÈ·†‰‰Â·‚†‰„Â·Ú‰†˙ÂÏÚ
Æ·¢‰¯‡Â†‰ÙÂ¯È‡ ·¯ÚÓ†˙ÂÈ„Ó†Ï˘†ÚˆÂÓÓ‰Ó†ËÚÓ

ÆÏ‡¯˘È†˜·Â†OECD†∫¯Â˜Ó

ÚˆÂÓÓ ·È·Ò†¨‰˜ÂÙ˙‰†ÍÂ˙Ó†¯ˆÂ˙‰†Ï˘†Â˜ÏÁ·†˙Â„Â˙†ÂÏÁ†¨π∞≠‰†˙Â˘· ∞

Æ≥∂• Ï˘
≤∂•†¨˙ÈÏÈÚ‰†‰È‚ÂÏÂÎË‰†ÈÙÚ·†‰˜ÂÙ˙‰Ó†¥µ•†¯ˆÂ˙‰†‰ÂÂÈ‰†≤∞∞±†˙˘· ∞

˙È˙¯ÂÒÓ≠˙·¯ÂÚÓ‰†‰È‚ÂÏÂÎË‰†ÈÙÚ· ≥∏• ¨˙ÈÏÈÚ≠˙·¯ÂÚÓ‰†‰È‚ÂÏÂÎË‰†ÈÙÚ· ≠
Æ˙È˙¯ÂÒÓ‰†‰È‚ÂÏÂÎË‰†ÈÙÚ· ≥¥•≠Â

19

27

35 35
38

47 48 50 52 53
56 56 56

59 60 62
69 70 71

76

119

0

15

30

45

60

75

90

105

120

‰È
Î¯

Â˙

ÔÈÏ
ÂÙ

‰È
¯‚
Â‰

‰‡
È¯
Â˜

Ì
Â¯
„

Ï‚
ÂË
¯Â
Ù

Â˜
ÈÒ
˜Ó ÔÂÂ

È

Ï‡
¯˘

È

ÔÙ
È

„¯
ÙÒ

‰È
Ï¯

ËÒ
Â‡

‰È
Ó

¯‚

ıÈ
ÂÂ˘

‰„
˜

‰È
‚·
¯Â


˙
Ù¯

ˆ

‰È
‚Ï
·

„
Ï¯

È‡

‰È
ÏË

È‡

·¢
‰¯

‡

‚¯
Â·
Ó
Ò˜

ÂÏ

‰‡ˆÂ‰‰†ÏÏÎÓ†®¥∏•©†˙ÈˆÁÓÎ†‰ÈÈ˘Ú˙·†Ù¢ÂÓ†ÏÚ†‰‡ˆÂ‰‰ ‰˙ÈÈ‰ ±πππ≠· ∞

‰Î˙‰Â†·Â˘ÁÓ‰†˙Â¯·Á Ï˘ ‰˙ÈÈ‰ ‰‡ˆÂ‰‰ ¯‡˘††ÆÈ˜ÒÚ‰†¯ÂË˜Ò·†Ù¢ÂÓ†ÏÚ
Æ®±∑•© ¯˜ÁÓ‰†ÈÂÎÓÂ†˙ÂÈ‚ÂÏÂÎË‰†˙ÂÓÓÁ‰†¨˜Ê‰‰†˙Â¯·Á Ï˘Â†®≥µ•©

¨Á¢˘†ÈÂÈÏÈÓ†µ¨≥∂≤≠·†‰ÈÈ˘Ú˙·†Ù¢ÂÓ†ÏÚ†˙Â‡ˆÂ‰‰†ÂÓÎ˙Ò‰†±πππ†˙˘· ∞

˙ÈˆÁÓÓ†¯˙ÂÈ†Æ®ÌÈ„·ÂÚ†µ∞≠Ó†¯˙ÂÈ†ÌÈ˜ÈÒÚÓ‰©†ÌÈÏÂ„‚‰†ÌÈÏÚÙÓ·†π±•†‰ÊÓÂ
Æ˙ÂÙÒÂ†‰„Â·Ú†˙Â‡ˆÂ‰Â†‰„Â·Ú†¯Î˘†ÏÚ†‡È‰†®µ≤•©†ÁÂ˙ÈÙÂ†¯˜ÁÓ†ÏÚ†‰‡ˆÂ‰‰
ÏÚ ˙Â‡ˆÂ‰‰ ÔÂÓÈÓ· ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ‰¯È˘È‰ ˙ÂÙ˙˙˘‰‰ ‰ÓÎ˙Ò‰ ±πππ≠· ∞

Æ˙Â‡ˆÂ‰‰ ÏÏÎÓ ±µ•≠Î Ì‰˘ ¨Á¢˘ ÔÂÈÏÈÓ ∑∏≤≠· ‰ÈÈ˘Ú˙‰ ÈÏÚÙÓ· Ù¢ÂÓ
ÈÙÚ· ¥∑•© ˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ÈÙÚ· ‡È‰ ‰ÈÈ˘Ú˙· Ù¢ÂÓ ÏÚ ‰‡ˆÂ‰‰Ó ∏∑• ∞

Æ®ÌÈ¯Á‡ ÌÈÙÚ· ¥∞•≠Â ‰˜ÈÂ¯Ë˜Ï‡‰

„Ú†¨∂∞•≠·†‰ÈÈ˘Ú˙‰†ÈÏÚÙÓ·†Ù¢ÂÓ·†ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰†¯ÙÒÓ†‰ÏÚ†±ππ∞†Ê‡Ó ∞

®π∞•©†ÚÈ¯ÎÓ‰†Ì·Â¯·†ÌÈ˜ÒÚÂÓ†ÌÈÁ˙ÙÓÂ†ÌÈ¯˜ÂÁ†Æ±πππ†˙˘·†±¥¨µ∞∞≠Ï
ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰Ó†π∞•≠Ó†¯˙ÂÈ†Æ®ÌÈ„·ÂÚ†µ∞≠Ó†¯˙ÂÈ†ÌÈ˜ÈÒÚÓ‰©†ÌÈÏÂ„‚‰†ÌÈÏÚÙÓ·

Æ˙ÈÚÂˆ˜Ó ˙ÈÂÎÈ˙≠ÏÚ†Â‡†‰‰Â·‚†‰ÏÎ˘‰†ÈÏÚ·†Ì‰†Ù¢ÂÓ·
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ÛÚÂ†®±±•©†ËÙ†È¯ˆÂÓÂ†ÌÈÈÓÈÎ†ÌÈ¯ˆÂÓ†ÛÚ†¨®≤π•©†ÈÚ„ÓÂ†È‡ÂÙ¯†„ÂÈˆ†¨ÁÂ˜ÈÙÏÂ
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±∏•≠Î†≠†˘È‡ ≥∂∑¨∞∞∞≠Î†ÌÈ˜ÈÒÚÓ‰†¨‰ÈÈ˘Ú˙†ÈÏÚÙÓ†±¥¨∞∞∞≠Î†Ï‡¯˘È· ∞

ÌÈÏÚÙÓ‰Ó†∏∞•†Æ®˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰†˙ÂÈ„Ó·˘†‰ÊÏ†‰ÓÂ„†ÊÂÁ‡©†˜˘Ó·†‰„Â·Ú‰†ÁÂÎÓ
±∞∞†ÏÚÓ†ÌÈ˜ÈÒÚÓ†ÌÈÏÚÙÓ‰Ó†¥•†˜¯Â†ÏÚÙÓ†ÏÎ·†˘È‡†≤∞≠Ó†˙ÂÁÙ†ÌÈ˜ÈÒÚÓ

ÆÏÚÙÓ†ÏÎ·†ÌÈ„·ÂÚ

ÏÏÎÓ†∏≥•†ÌÈ˜ÈÒÚÓ†Ì‰Â†¨ÈË¯Ù‰†¯ÂË˜ÒÏ†ÌÈÎÈÈ˘†‰ÈÈ˘Ú˙‰†ÈÏÚÙÓÓ†π∑• ∞

Ì‰·Â†¨ÈÙÂ˙È˘≠ÈˆÂ·È˜‰†¯ÂË˜ÒÏ ÌÈÎÈÈ˘ ÌÈÏÚÙÓ‰Ó†≥•†Æ‰ÈÈ˘Ú˙·†ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰
¨ÚˆÂÓÓ·†¨ÌÈ˜ÈÒÚÓ˘†ÌÈÏÚÙÓ†±µ†È¯Â·Èˆ‰†¯ÂË˜Ò·†ÆÌÈ˜ÒÚÂÓ‰Ó†±∞•†ÌÈ„·ÂÚ
ÈÙÂ˙È˘≠ÈˆÂ·È˜‰†¯ÂË˜Ò·†∏∂≠Ï†‰‡ÂÂ˘‰·†¨ÏÚÙÓ†ÏÎ·†ÌÈ„·ÂÚ†±¨∂∞∞≠Ó†¯˙ÂÈ

ÆÈË¯Ù‰†¯ÂË˜Ò·†≤±≠ÏÂ
ÆÔÂ¯Á‡‰ „ÂÓÚ· ≠ ˙ÂÊÂÁÓ ÈÙÏ ‰˜ÂÒÚ˙ ∞

®Î¢‰Ò·†≤¥•†¨‰˘·†ÚˆÂÓÓ· ≥Æµ•≠Î©†‰„Á†‰ÈÈÏÚ†‰Ó˘¯†±ππ∂≠±ππ∞†ÌÈ˘· ∞

‰˙ÈÈ‰†ÂÏ‡†ÌÈ˘·†ÌÈ„·ÂÚ‰†˙ÙÒÂ˙†ÏÎ†ËÚÓÎ†Æ‰ÈÈ˘Ú˙·†ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰†¯ÙÒÓ·
˙‡ÊÂ†¨‰ÈÈ·Ï†˙ÂÓÂ˘˙‰†ÈÙÚ·†¯˜ÈÚ·†¨˙È˙¯ÂÒÓ≠˙·¯ÂÚÓ†Â‡†˙È˙¯ÂÒÓ†‰ÈÈ˘Ú˙·
‰Â˙Ó†‰„È¯È†‰ÏÁ ≤∞∞±≠±ππ∂†ÌÈ˘·†ÆÂÚÈ‚‰˘†ÌÈÏÂÚ‰†¯Â·Ú†‰ÈÈ·‰†˙Â·˜Ú·
˙‡†˙Ó‡Â˙‰†‰Ó‚Ó†®Î¢‰Ò·†∂•†¨‰˘Ï†ÚˆÂÓÓ·†±•≠Î©†‰ÈÈ˘Ú˙·†‰˜ÂÒÚ˙·

ÆÏ‡¯˘È· ‰ÈÈ·‰†ÛÚ·†‰Ë‡‰Ï†‰¯Â˘˜ ÔÎÂ ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰†˙Âˆ¯‡·†˘Á¯˙Ó‰

˙ÈÏ‡¯˘È‰†‰ÈÈ˘Ú˙‰†Ï˘†®‚¢Ó˙‰©†ÈÓÏÂ‚‰†ÈÓÂ˜Ó‰†¯ˆÂ˙‰†ÌÎ˙Ò‰†≤∞∞±†˙˘· ∞

ÌÈ˘·†ÆÁ¢˘†±∞∞≠Î· ≠†˜ÒÚÂÓÏ†‰„Â·Ú†˙Ú˘Ï†¯ˆÂ˙‰Â†¨Á¢˘†„¯‡ÈÏÈÓ†∑∞≠·
Æ‰˘Ï µ•≠Î·†ÚˆÂÓÓ·†‰ÈÈ˘Ú˙‰†‚¢Ó˙†‰ÏÚ†≤∞∞±≠±ππ∞

¨±±•≠Î·†‰ÏÚ†¯ˆÂ˙‰ ∫˙ÈÏ‡¯˘È‰†‰ÈÈ˘Ú˙·†‡È˘†˙˘†‰˙ÈÈ‰†≤∞∞∞†˙˘ ∞

ÂÓ˘¯Â†¨˜˘Ó·†˜ÂÓÚ†ÔÂ˙ÈÓ†ÏÁ‰†≤∞∞±†˙˘·†Æ∑•≠· ‰ÓÂ˘˙‰Â†∏•≠· ‰˜ÂÙ˙‰
Æ≤∞∞∞†˙ÓÂÚÏ†®≠µ•© ‰ÓÂ˘˙·Â ®≠µ•© ‰˜ÂÙ˙· ¨®≠∂•© ¯ˆÂ˙·†˙Â„È¯È

ÌÈÁÂÓ·†¥∞•≠Î·†≤∞∞±≠±ππ∞ ÌÈ˘·†‰Ï„‚†‰ÈÈ˘Ú˙·†‰„Â·Ú†¯Î˘†˙ÂÏÚ ∞

Æ®≤∞∞±≠±ππ∂ ÌÈ˘·†≠†‰„Á†‰ÈÈÏÚÂ†¨±ππ∂≠±ππ∞†ÌÈ˘·†‰ÏÁ†‰Ï˜†‰„È¯È©†¨ÌÈÈÏ‡È¯
Æ‰„Â·Ú‰†¯Î˘†˙ÂÏÚ·†ÈÂÈ˘·†ÌÈÂ˘‰†ÌÈÙÚ‰†ÔÈ·†È˙Â‰Ó†Ï„·‰†ÔÈ‡

Æ˙È˙¯ÂÒÓ‰†‰ÈÈ˘Ú˙‰†ÈÙÚ·˘†ÂÊÓ†‰ÏÂÙÎ†¯Î˘‰†˙ÂÏÚ†˙ÈÏÈÚ‰†‰È‚ÂÏÂÎË‰†ÈÙÚ· ∞

¯˙ÂÈÂ†ÌÈÈ˘†ÈÙ†‰‰Â·‚†¯ÈÎ˘Ï†˙ÚˆÂÓÓ‰†¯Î˘‰†˙ÂÏÚ†È¯Â·Èˆ‰†¯ÂË˜Ò‰†ÈÏÚÙÓ· ∞

ÆÈÙÂ˙È˘≠ÈˆÂ·È˜‰†¯ÂË˜Ò·Â†ÈË¯Ù‰†¯ÂË˜Ò·˘†ÂÊÓ
Á¢˘†∑∑†‰˙ÈÈ‰†¯˙ÂÈÂ†ÌÈ˜ÒÚÂÓ†≥∞∞†Ì‰·˘†ÌÈÏÚÙÓ·†‰„Â·Ú†˙Ú˘Ï†˙ÂÏÚ‰ ∞

ÆÌÈ„·ÂÚ†¥≠±†ÌÈ˜ÈÒÚÓ‰†ÌÈÏÚÙÓ·†Á¢˘†≥∞†˙ÓÂÚÏ†¨≤∞∞±†˙˘·
Ô‰·˘†˙ÂÈ„Ó‰†ÆÌÏÂÚ‰†˙ÂÈ„Ó·†‰Â˘†‰ÈÈ˘Ú˙·†˜ÒÚÂÓ†Ï˘†‰„Â·Ú†˙Ú˘†˙ÂÏÚ ∞

‰ÎÂÓ†‰„Â·Ú†˙Ú˘†˙ÂÏÚ†Ï‡¯˘È·†ÆÔÙÈÂ†‰ÈÓ¯‚†Ô‰†¯˙ÂÈ·†‰‰Â·‚†‰„Â·Ú‰†˙ÂÏÚ
Æ·¢‰¯‡Â†‰ÙÂ¯È‡ ·¯ÚÓ†˙ÂÈ„Ó†Ï˘†ÚˆÂÓÓ‰Ó†ËÚÓ

ÆÏ‡¯˘È†˜·Â†OECD†∫¯Â˜Ó

ÚˆÂÓÓ ·È·Ò†¨‰˜ÂÙ˙‰†ÍÂ˙Ó†¯ˆÂ˙‰†Ï˘†Â˜ÏÁ·†˙Â„Â˙†ÂÏÁ†¨π∞≠‰†˙Â˘· ∞

Æ≥∂• Ï˘
≤∂•†¨˙ÈÏÈÚ‰†‰È‚ÂÏÂÎË‰†ÈÙÚ·†‰˜ÂÙ˙‰Ó†¥µ•†¯ˆÂ˙‰†‰ÂÂÈ‰†≤∞∞±†˙˘· ∞

˙È˙¯ÂÒÓ≠˙·¯ÂÚÓ‰†‰È‚ÂÏÂÎË‰†ÈÙÚ· ≥∏• ¨˙ÈÏÈÚ≠˙·¯ÂÚÓ‰†‰È‚ÂÏÂÎË‰†ÈÙÚ· ≠
Æ˙È˙¯ÂÒÓ‰†‰È‚ÂÏÂÎË‰†ÈÙÚ· ≥¥•≠Â
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‰‡ˆÂ‰‰†ÏÏÎÓ†®¥∏•©†˙ÈˆÁÓÎ†‰ÈÈ˘Ú˙·†Ù¢ÂÓ†ÏÚ†‰‡ˆÂ‰‰ ‰˙ÈÈ‰ ±πππ≠· ∞

‰Î˙‰Â†·Â˘ÁÓ‰†˙Â¯·Á Ï˘ ‰˙ÈÈ‰ ‰‡ˆÂ‰‰ ¯‡˘††ÆÈ˜ÒÚ‰†¯ÂË˜Ò·†Ù¢ÂÓ†ÏÚ
Æ®±∑•© ¯˜ÁÓ‰†ÈÂÎÓÂ†˙ÂÈ‚ÂÏÂÎË‰†˙ÂÓÓÁ‰†¨˜Ê‰‰†˙Â¯·Á Ï˘Â†®≥µ•©

¨Á¢˘†ÈÂÈÏÈÓ†µ¨≥∂≤≠·†‰ÈÈ˘Ú˙·†Ù¢ÂÓ†ÏÚ†˙Â‡ˆÂ‰‰†ÂÓÎ˙Ò‰†±πππ†˙˘· ∞

˙ÈˆÁÓÓ†¯˙ÂÈ†Æ®ÌÈ„·ÂÚ†µ∞≠Ó†¯˙ÂÈ†ÌÈ˜ÈÒÚÓ‰©†ÌÈÏÂ„‚‰†ÌÈÏÚÙÓ·†π±•†‰ÊÓÂ
Æ˙ÂÙÒÂ†‰„Â·Ú†˙Â‡ˆÂ‰Â†‰„Â·Ú†¯Î˘†ÏÚ†‡È‰†®µ≤•©†ÁÂ˙ÈÙÂ†¯˜ÁÓ†ÏÚ†‰‡ˆÂ‰‰
ÏÚ ˙Â‡ˆÂ‰‰ ÔÂÓÈÓ· ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ‰¯È˘È‰ ˙ÂÙ˙˙˘‰‰ ‰ÓÎ˙Ò‰ ±πππ≠· ∞

Æ˙Â‡ˆÂ‰‰ ÏÏÎÓ ±µ•≠Î Ì‰˘ ¨Á¢˘ ÔÂÈÏÈÓ ∑∏≤≠· ‰ÈÈ˘Ú˙‰ ÈÏÚÙÓ· Ù¢ÂÓ
ÈÙÚ· ¥∑•© ˙ÈÏÈÚ‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰ ÈÙÚ· ‡È‰ ‰ÈÈ˘Ú˙· Ù¢ÂÓ ÏÚ ‰‡ˆÂ‰‰Ó ∏∑• ∞

Æ®ÌÈ¯Á‡ ÌÈÙÚ· ¥∞•≠Â ‰˜ÈÂ¯Ë˜Ï‡‰

„Ú†¨∂∞•≠·†‰ÈÈ˘Ú˙‰†ÈÏÚÙÓ·†Ù¢ÂÓ·†ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰†¯ÙÒÓ†‰ÏÚ†±ππ∞†Ê‡Ó ∞

®π∞•©†ÚÈ¯ÎÓ‰†Ì·Â¯·†ÌÈ˜ÒÚÂÓ†ÌÈÁ˙ÙÓÂ†ÌÈ¯˜ÂÁ†Æ±πππ†˙˘·†±¥¨µ∞∞≠Ï
ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰Ó†π∞•≠Ó†¯˙ÂÈ†Æ®ÌÈ„·ÂÚ†µ∞≠Ó†¯˙ÂÈ†ÌÈ˜ÈÒÚÓ‰©†ÌÈÏÂ„‚‰†ÌÈÏÚÙÓ·

Æ˙ÈÚÂˆ˜Ó ˙ÈÂÎÈ˙≠ÏÚ†Â‡†‰‰Â·‚†‰ÏÎ˘‰†ÈÏÚ·†Ì‰†Ù¢ÂÓ·
ÛÚ†∫ÌÈÙÚ†‰Ú·¯‡Ï†ÌÈÎÈÈ˙˘Ó†‰ÈÈ˘Ú˙·†ÁÂ˙ÈÙÂ†¯˜ÁÓ·†ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰†·Â¯ ∞

‰¯˜·Ï†È˙ÈÈ˘Ú˙†„ÂÈˆ†ÛÚ†¨®Ù¢ÂÓ·†ÌÈ˜ÒÚÂÓ‰Ó†≥¥•©†ÈÂ¯Ë˜Ï‡†˙¯Â˘˜˙†„ÂÈˆ
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